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ste Caderno de Férmulas tem por objetivo informar aos usuarios a metodologia e os

critérios de precisao dos calculos aplicados aos ativos: “CDCA — Certificado de Direitos

Creditérios do Agronegécio”, “Cédula de Produto Rural — CPR”, “Cédula Rural
Hipotecaria - CRH”, “Cédula Rural Pignoraticia — CRP”, “Cédula Rural Pignoraticia e Hipotecaria
— CRPH”, “LCA - Letra de Crédito do Agronegécio” e “Nota de Crédito Rural — NCR”, para os
tipos de remuneragéo calculados.

sta descrita a atualizagdo dos ativos, por tipo de remuneracgdo / indexador. Sao
abordados juros flutuantes e juros fixos ou spread, para todos os tipos de critérios de
célculo disponiveis, acatados para pagamento em periodos uniformes ou variaveis,

além das formas de amortizacao disponiveis.
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1 Tipos de Remuneragao
1.1 Ativos Pré-fixados ou com Juros Flutuantes

1.2 Parametros de atualizacdao:
Taxa Pré-fixada ou com Juros Flutuantes (DI Over ou Taxa Selic).
1.3 Periodicidade de atualizacao:

O Valor Unitario de Emissao sera modificado apenas quando ocorrerem eventos de incorporacao

de juros ou de amortizacdes.
Condicdes:
Aplicaveis aos Pré-fixados

e A taxa de juros informada deve ser maior do que 0 (zero);

¢ A periodicidade de apropriacdo de juros sera diéria, por dias Gteis ou corridos;

e Os ativos com previsdo de pagamento periodico de juros acatam qualquer tipo de
periodicidade — em namero de dias ou nimero de meses;

e Incorporacéo de Juros: N&o é admitida incorporacéo de juros para ativos de renda final. E
admitido um evento de incorporacédo de juros — Incorporacéo inicial — para ativos com
previsdo de pagamento periddico, que deve ocorrer antes do primeiro evento, seja de juros
ou de amortizagéo;

¢ Na&o é necessario que o periodo entre a data “a partir’ da qual sdo pagos os eventos e a
data de vencimento seja multiplo da periodicidade de pagamento. O Ultimo pagamento de
juros junto ao resgate sera efetuado pro-rata pelo periodo entre o Ultimo pagamento de juros
e 0 vencimento, sobre o periodo entre o Ultimo pagamento e o préximo, que ocorreria apos
0 vencimento;

¢ Os ativos prefixados com ou sem previsdo de pagamento peridédico de eventos acatam
todos os critérios de célculo de juros disponiveis;

e Caso o critério de célculo de juros seja expresso em nimero de meses padrdo (niUmero de
meses x 30 ou x 21), ocorrem 0s seguintes procedimentos:

- Para ativos de renda final, caso a data de emisséo seja descasada da data de
vencimento, a contagem de meses é feita regressivamente do vencimento até a emissao, e
o primeiro més de juros, incompleto, é apropriado pro-rata dia util ou corrido, entre a data de
emissédo e o primeiro aniversario mensal, entendido como o dia da data de vencimento em
cada més. O mesmo racional é utilizado caso o inicio de rentabilidade seja diferente da data
de emisséo, utilizando-se o primeiro como base para os calculos;

- Paraativos com previsao de pagamento periédico de juros, caso a emisséo seja
descasada da data “a partir” da qual serdo pagos os eventos, a contagem de meses é feita
regressivamente da data “a partir’ até a emisséo, e o primeiro més de juros, incompleto, &
apropriado pro-rata dia entre a data de emissao e o primeiro aniversario mensal, entendido
como o dia da data “a partir” em cada més. Se inicio de rentabilidade for diferente da data
de emisséo, a metodologia é analoga, mas utiliza-se o primeiro como base. A Incorporagéo
inicial, se houver, deve ocorrer em data de aniversario mensal anterior ao primeiro
pagamento de juros;

- Quando o dia da data de vencimento (para ativos de renda final) ou o dia da data “a partir”’
(para ativos com pagamento periédico) for igual a 28, 29, 30 e 31, as datas de aniversario
mensal mencionadas obedeceréo as regras descritas na se¢ao “Juros fixos ou Spread”,
onde, em alguns casos, o dia de geracdo de eventos é escolhido.

e Para ativos pré-fixados com previsao de pagamento em periodicidade ndo uniforme
(“Pagamento periodico variavel”) caso o critério de calculo de juros seja expresso em
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numero de meses padrdo (nimero de meses x 30 ou x 21), serdo aceitas datas
perfeitamente casadas com o dia da data do primeiro evento, em cada més, sendo
flexibilizado o casamento de datas apenas para data inexistente em determinado més. Por
exemplo: ativo em que a primeira data de eventos seja 30/04, acatara evento/emissédo/data
de inicio de rentabilidade em 28/02 como data casada, porém nao acatard como casada
data de evento/emissaol/inicio de rentabilidade em 31/03 — para este més a data casada
sera 30/03.

Aplicaveis aos Flutuantes em DI Over ou Taxa Selic com utilizagdo de Spread

Aplicam-se aos ativos flutuantes com utilizacéo de spread as mesmas condi¢Bes acima
descritas para ativos prefixados.

Aplicaveis aos Flutuantes em DI Over ou Taxa Selic sem utilizac&o de Spread

Por néo terem utilizagdo de spread ndo séo aplicaveis a estes ativos os critérios de calculo
de juros (aplicaveis a juros fixos ou spreads);

A periodicidade de apropriacdo dos referenciais de flutuacéo de juros (DI Over e Taxa Selic)
sera diaria, por dias uteis;

N&o acatam percentual < 0 (zero) aplicado aos referenciais de flutuagéo — o percentual
aplicado pode ser igual, maior ou menor que 100%;

Para ativos com previsao de pagamento em periodicidade ndo uniforme (“Pagamento
periodico variavel”) ndo ha restricbes de datas para agendamento de eventos.

As formulas aplicaveis aos critérios de calculo de juros para ativos prefixados e flutuantes, com

ou sem utilizagdo de spreads, assim como aos parametros de flutuagédo de juros — DI Over e

Taxa Selic - estdo descritas no Item “Juros”.

1.4 Atualizagdo do Valor Nominal:

N&o sofrem atualizacdes em seus Valores Nominais de Emissédo (VNE), por ndo possuirem

indexador.

2 Ativos Pos-fixados — Indices de Precos

2.1 Parametros de atualizacéo:

indices de Precos (IGP-M, IGP-DI, INPC e IPCA).

2.2 Periodicidade de atualizac&o:

Mensal — Ativos cujo Valor Nominal é atualizado mensalmente.

Condicdes:

Aplicavel a ativos de renda final (sem previsdo de pagamento periédico de juros ou de

amortizacdo) — Neste caso, a correcao mensal € informativa.
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e Prazo minimo de 1 (um) ano;

e Caso a data de emissao ou inicio de rentabilidade seja descasada da data de vencimento, a
primeira atualizagdo mensal seré feita pro-rata dias Uteis ou corridos, entre a data de
emissdo/inicio de rentabilidade e o primeiro aniversario mensal, definido como o dia da
data de vencimento em cada més.

¢ Acata todos os critérios de célculo de juros — por dias Uteis ou corridos, por nUmero de
meses multiplicado por 30 dias corridos ou por 21 dias Uteis (més padrao). Caso o critério
de calculo de juros seja em niumero de meses padréo e a data de emissaol/inicio de
rentabilidade seja descasada da data de vencimento, a contagem de meses € feita do
vencimento até a emissao/inicio de rentabilidade, e o primeiro més de juros, incompleto, é
apropriado pro-rata dias Uteis ou corridos, entre a emissédo/inicio de rentabilidade e o
primeiro aniversario mensal, conforme acima definido.

¢ N&o admite incorporacao de juros.

Aplicavel a ativos com pagamento periddico de juros e/ou amortizacdes em periodos
iguais ou superiores a 12 meses (a cada 12, 13, 14, ..., 12 + n meses) - sendo 0 primeiro
pagamento (data do campo “a partir’) com caréncia minima de 12 meses. Também neste
caso, a correcdo mensal é informativa, uma vez que ndo sdo acatados pagamentos em

periodicidade inferior a 12 meses.

e A data do campo “a partir” deve ser casada com a data de vencimento e com as datas dos
eventos (nimero de meses completos).

¢ N&o é necessario que o periodo entre a data “a partir’ da qual sdo pagos os eventos € o
vencimento seja multiplo da periodicidade de pagamento, sendo que o Ultimo periodo deve,
mandatoriamente, ter no minimo 12 meses.

e A data de emissao/inicio de rentabilidade n&o necessita ser casada com a data do campo “a
partir’ e com a data de vencimento. Se descasada, a primeira variagdo mensal do indice
sera apropriada pro-rata dias Uteis ou corridos.

e Acata todos os critérios de calculo de juros sendo a periodicidade de pagamento de juros
e/ou amortizagdes, se houver, mandatoriamente expressa em nimero de meses (campo “a
cada”).

e Quando o critério de célculo de juros for expresso em niimero de meses multiplicado por 30
ou por 21, (més padrdo) e a data de emissaol/inicio de rentabilidade for descasada da data
“a partir” e da data de vencimento, o niumero de meses seré contado regressivamente
desde a data “a partir’ até a data de emissao/inicio de rentabilidade, sendo o primeiro més
de juros apropriado pro-rata dia entre a emissaol/inicio de rentabilidade, e o primeiro
aniversario mensal do ativo, entendido como o dia da data do vencimento, em cada més.

¢ Incorporacéo de Juros: admite uma incorporacéo de juros antes do inicio do pagamento
periédico de juros que deve ocorrer em data de aniversario mensal, conforme acima
definido.

e Para ativos deste tipo, com periodicidade de pagamento de eventos ndo uniforme
(“Pagamento periddico variavel”) aplicam-se as seguintes restri¢cdes:

- As datas de eventos (incorporacéo, se houver, pagamento de juros e amortiza¢des) devem
coincidir com o aniversario mensal do ativo, podendo ser variavel o nimero de meses dos
intervalos entre eventos;

- As datas variaveis registradas para pagamento de eventos devem ter intervalo minimo de
12 meses entre si, inclusive entre a data de emisséao/inicio de rentabilidade e o primeiro
pagamento. A incorporacao de juros, se houver, pode ocorrer em qualquer data de
aniversario mensal entre a emissaol/inicio de rentabilidade e o primeiro pagamento de juros.

Aplicavel a ativos com previsdo de pagamento de juros no vencimento e com
amortizagdes periddicas, apos caréncia de 12 meses - Também neste caso, a corregéo
mensal € informativa uma vez que cada amortizacdo sera corrigida desde a emissao/inicio

de rentabilidade até o seu efetivo pagamento, obedecendo a caréncia de 12 meses.
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e Apos um ano desde a emissadol/inicio de rentabilidade o ativo pode ter previsdo de
pagamento de amortizacdes a cada um ou mais meses, em datas coincidentes com o
aniversario mensal do ativo, entendido como o dia da data de vencimento em cada més.

¢ A data de emissao/inicio de rentabilidade pode ser descasada das datas “a partir’ e
vencimento, que devem ser casadas entre si, caso em que a primeira variacdo mensal do
indice sera apropriada pro-rata (dias Gteis ou corridos) entre a emissaol/inicio de
rentabilidade e o primeiro aniversario mensal.

e Caso o critério de célculo de juros seja expresso em nimero de meses multiplicado por 30
ou por 21 (més padrao) e a data de emissao/inicio de rentabilidade seja descasada da data
de vencimento o niimero de meses sera contado regressivamente desde a data de
vencimento até a data de emisséol/inicio de rentabilidade, sendo o primeiro més de juros
apropriado pro-rata dia entre a emisséao/inicio de rentabilidade e o primeiro aniversario
mensal do ativo, entendido como o dia da data do vencimento, em cada més.

¢ Admite uma incorporacéo de juros antes do inicio do pagamento periodico de amortizagéo,
que deve ocorrer em data de aniversario mensal, conforme acima definido.

e Para ativos deste tipo com periodicidade de pagamento de eventos ndo uniforme
(“Pagamento periodico variavel”) aplicam-se as seguintes restricdes:

- As datas de amortizagdo devem ter caréncia de 12 meses em relacdo a data de
emissaol/inicio de rentabilidade;

- As datas de incorporacao inicial, se houver, ou de amortiza¢éo, devem coincidir com o
aniversario mensal do ativo, podendo ser variavel o nimero de meses dos intervalos entre
pagamentos.

2.3 Foérmulas de atualizacao para correcdo mensal

Calculado pela formula VNA =VNB x C |, onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

VNB: Valor Nominal base pra atualizacdo. Na atualizacdo mensal VNB ¢é o Valor Nominal de
emissdo ou da data de incorporacao ou da Ultima amortizacé@o, se houver informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

C: Fator da variagdo acumulada do indice de Precos utilizado (IGP-M, IGP-DI, INPC ou IPCA),

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred, apurado pela seguinte férmula:

Para ativos cuja data de emissaol/inicio de rentabilidade seja casada com a data de

vencimento:

NIn: Nimero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizag&o.
Nlo: Nimero indice do més imediatamente anterior ao més de emissé&ol/inicio de rentabilidade,

de incorporacgdo de juros ou da Ultima amortizacdo, se houver.

v' Para ativos cuja data de emisséo/inicio de rentabilidade seja descasada da data de
vencimento — com pro-rata da primeira variagdo mensal do indice:

d (C/LI) pprtrraia
NI mi d(C/u)tpnrrata NI mn

X
\\] S NI,

C:

, onde:
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NImi: NUmero indice referente ao “més 1”. “Més 1” é igual ao més de emissdol/inicio de
rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més seguinte ao més de
emissao/inicio de rentabilidade; ou “Més 1” é igual ao més imediatamente anterior ao més de
emissdol/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no préprio
més de emissaol/inicio de rentabilidade.

Nlmo: NUmero indice referente ao “més 0”. “Més 0” é igual ao més imediatamente anterior ao més
de emissao/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més
seguinte ao més de emissao/inicio de rentabilidade; ou “Més 0” é igual ao segundo més anterior
ao més de emissao/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal ocorre no
préprio més de emisséaol/inicio de rentabilidade.

Nlmn: Namero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizag&o, incorporagéo ou
amortizacdo, se houver, ou vencimento, para ativos de renda final.

d(c/u)ppro-rata: NUmero de dias corridos ou Uteis entre a data de emissdo/inicio de rentabilidade e
a data de aniversario mensal imediatamente posterior.

d(c/u)tpro-rata: NUmero de dias corridos ou Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior
a data de emissaol/inicio de rentabilidade e a data de aniversario imediatamente posterior a data

de emissdao/inicio de rentabilidade.

Observacoes:

d(C/U)ppru—rala
NI ml d(c/U)tyro rata NI

NI, ' NI

mn

1?) . calculados com 8 (oito) casas decimais sem arred.

ml

d(C/u)ppro—rata . .
2%) . calculado com 9 (nove) casas decimais sem arred.
d (C / U)t pro—rata

3%) Apbs o primeiro evento de incorporacdo e/ou de amortizagcdo, se houver, a formula de

NI,
NI, |

atualizac&o volta a ser definida como: C =

4%) Para efeitos de calculo, se inicio de rentabilidade diferente da data de emissao, considerar o

inicio de rentabilidade como base para célculos do inicio da atualizacao.

Regras de casamento de datas para ativos com correcdo mensal por indices de Precos

¢ Quando o dia da data de vencimento for igual a 28, 29, 30 ou 31, o dia de atualizacdo do
valor Nominal e de geracao de eventos (aniversario mensal) obedecera as regras descritas
na Tabela abaixo — para alguns casos, o dia de atualizagdo/geragdo de eventos devera ser
escolhido.

e A partir do “Vencimento”, a tabela simula no campo “Dia de atualizagao escolhido” as
opgodes disponiveis no “Combo de escolha”, para cada data de vencimento.

e Para cada dia de atualizacdo/geracéo de eventos escolhido, é definido o dia do primeiro
aniversario mensal do ativo no campo “1° aniversario mensal’”.

e As possiveis datas de Emisséol/Inicio de Rentabilidade que serdo consideradas casadas
com a primeira data de aniversario mensal, ou seja, sem necessidade de célculo pro-rata,
estéo listadas no campo “Emissdo casada (calculo sem pro-rata)”.
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Quadro Resumo: Regras de escolha do dia de atualizacéo, geracdo de eventos e de

casamento de datas para vencimento nos dias 28, 29, 30 e 31

Combo de Emissé&o/Inicio de
escolha: Dias de Rentabilidade casada
Vencimento atualizacéo . Da,ta_s de cie L2 aniversario
Possiveis dias de | escolhido | @niversario mensal mensal (calcul_o sem
A it pro-rata da primeira
¢ variacao do indice)
28 28 28
29 29 ou 28/02 29 ou 28/02
28/02 28, 29, 30, UDM
T 30 ou 28/02 ou
30 29/02 30, 28/02 ou 29/02
UDM UDM UDM
29 29 ou 28/02 29 ou 28/02
29/02 29, 30, UDM 30 300u28/020u |3 58/02 ou 29/02
29/02
UDM UDM UDM
30 300u28l020u | 30, 28102 ou 29/02
30/04, 06, 09 ou 11 30, UDM
UDM UDM UDM
31/01, 03, 05, 07,08, 10 ou |UDM B UDM UDM UDM
12 (mandatério)
28/02 em ano bissexto 28 (mandatério) |28 28 28
28 de gualquer mes, com 28 (mandatorio) |28 28 28
excecao de fevereiro
29 de qualquer mes, Com | 5 (andatério) | 29 29 ou 28/02 29 ou 28/02
excecao de fevereiro
30/01, 03, 05, 07,08, 100U | 34 (mandaterio) |30 300u28/020u |3 58/02 ou 29/02

12

29/02

UDM = Ultimo Dia do Més.

2.4 Anual — Ativos cujo Valor Nominal é atualizado anualmente.

Condicdes:

Correcdo anual com base na emissao:

¢ Ativo corrigido a cada 12 meses com base na data de emissao/inicio de rentabilidade. Caso
0 prazo total do ativo ndo seja multiplo de 12 meses, o Ultimo periodo, inferior a um ano, nao
serd corrigido — resgata sem a corre¢éo do ultimo periodo, se este for inferior a 12 meses.

e Para os ativos com correcao anual com base na data de emissao/inicio de rentabilidade, a
periodicidade de eventos € livre — podem ser agendados eventos com periodicidade em
ndmero de dias ou meses.

e Sao acatados todos os critérios de calculos de juros — contagem de dias Uteis ou corridos ou
contagem de meses padrdo de 30 dias corridos ou 21 dias Uteis.

10
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e Caso o critério de calculo de juros seja definido em meses padrao e a data do campo “a
partir’” seja descasada da data de emisséo/inicio de rentabilidade, o nUmero de meses sera
contado regressivamente desde a data do campo “a partir’ até a data de emisséao/inicio de
rentabilidade, sendo o primeiro més de juros apropriado pro-rata dia entre a emissao/inicio
de rentabilidade e o primeiro aniversario mensal do ativo, entendido como o dia da data “a
partir’, em cada més.

¢ Incorporacao de juros: admite uma incorporacao de juros antes do inicio do pagamento
periédico de juros, que deve ocorrer em data de aniversario mensal, caso o critério de
célculo de juros seja em més padréo, conforme acima definido.

e Para ativos deste tipo com periodicidade de pagamento de eventos ndo uniforme
(“Pagamento periodico variavel”) aplicam-se as seguintes restri¢cdes:

- Para ativos cujo critério de calculo de juros seja definido em meses padrao, as datas para
pagamento de eventos devem ser casadas com o aniversario mensal do ativo, entendido
como o dia da data do primeiro pagamento de eventos em cada més, podendo variar o
namero de meses entre 0os pagamentos. Caso a data de vencimento ndo seja casada com
aniversario mensal, o pro-rata de juros do Ultimo periodo considerard o nimero de meses
entre a data do Ultimo evento e o aniversario mensal imediatamente posterior ao
vencimento.

- Também para periodicidade variavel, caso o ultimo periodo de atualizagao seja inferior a um
ano, o ativo ndo sera atualizado no vencimento e os eventos deste periodo, inclusive o
vencimento, serdo pagos sem correcao.

Corregdo anual com base no vencimento:

e Ativo corrigido a cada 12 meses computados regressivamente a partir da data de
vencimento. Caso o prazo total do ativo ndo seja multiplo de 12 meses, o primeiro periodo
inferior a um ano sera corrigido na data de aniversario anual (entendido como o dia e més
de vencimento em cada ano). Eventos antes do segundo aniversario anual, ou seja, antes
de uma correcéo de ano inteiro poderéo ser agendados, mas incidirdo sobre um valor ndo
corrigido.

¢ Ultrapassada esta restri¢éo inicial, a periodicidade dos eventos € livre — podem ser
agendados eventos em numero de dias ou meses.

e Sao acatados todos os critérios de calculos de juros — contagem de dias Uteis ou corridos ou
contagem de meses padrao de 30 dias corridos ou 21 dias Uteis.

e Caso o critério de célculo de juros seja definido em meses padrao e a data de vencimento
e/ou do campo “a partir’ sejam descasadas da data de emissao/inicio de rentabilidade, o
namero de meses sera contado regressivamente desde a data de vencimento (para ativos
de renda final) ou desde a data do campo “a partir” (para ativos com previsdo de pagamento
periddico) até a data de emisséo/inicio de rentabilidade, sendo o primeiro més de juros
apropriado pro-rata dia entre a emissdo/inicio de rentabilidade e o primeiro aniversario
mensal do ativo, entendido como o dia da data do vencimento ou da data “a partir’, em
cada més.

¢ Incorporacéo de juros: admite uma incorporacao de juros antes do inicio do pagamento
periédico de juros, que deve ocorrer em data de aniversario mensal, caso o critério de
célculo de juros seja em més padréo, conforme acima definido.

e Para ativos deste tipo com periodicidade de pagamento de eventos ndo uniforme
(“Pagamento periddico variavel”) aplicam-se as seguintes restri¢cdes:

- Para ativos cujo critério de célculo de juros seja definido em meses padréo as datas para
pagamento de eventos devem ser casadas com o aniversario mensal do ativo entendido
como o dia da data do primeiro pagamento de eventos em cada més, podendo variar o
namero de meses entre os pagamentos. Caso a data de vencimento nao seja casada com
aniversario mensal dos juros, o pro-rata de juros do Ultimo periodo considerara o namero de
meses entre a data do Ultimo evento e o aniversario mensal imediatamente posterior ao
vencimento.

- Também para periodicidade variavel, caso o prazo total do ativo ndo seja multiplo de 12
meses, 0 primeiro periodo inferior a um ano sera corrigido na data de aniverséario anual
(entendido como o dia e més de vencimento em cada ano), porém, sé poderdo ser
agendados eventos a partir do segundo aniverséario anual, ou seja, apdés uma correcao > a
12 meses.
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2.5 Formulas de atualizacao para correcao anual

Calculado pela fsrmula VNA =VNB x C |, onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

VNB: Valor Nominal base pra atualizacdo. E o Valor Nominal de emiss&o, ou o valor nominal
apos atualizacdo anual, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arred.

C: Fator da variagdo acumulada do indice de Pregos utilizado (IGP-M, IGP-DI, INPC ou IPCA),

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred, apurado pela seguinte formula:

v' Para ativos com correcdo anual com base na data de emissao, ou para ativos com
correcao anual com base na data de vencimento, que tenham a data de emisséao

NI,

casada com a data de vencimento: C = , onde:

NI,

NIn: Nimero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizag&o.
Nlo: NGmero indice do més imediatamente anterior ao més de emissao/inicio de rentabilidade ou

da ultima atualizagdo anual.

v' Para ativos com correcdo anual com base na data de vencimento, cuja data de
emisséo seja descasada da data de vencimento — com pro-rata da primeira variacdo
d(C/u)pprmrata

N I mi d (C/u)tpm—rala N NI mn

NI, NI,

mensal do indice: C = , onde:

NIm:: Numero indice referente ao “més 1”. “Més 1” é igual ao més de emissdolinicio de
rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més seguinte ao més de
emissao/inicio de rentabilidade; ou “Més 1” é igual ao més imediatamente anterior ao més de
emissaol/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no préprio
més de emissaol/inicio de rentabilidade.

Nlmo: NUmero indice referente ao “més 0”. “Més 0” é igual ao més imediatamente anterior ao més
de emissaol/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més
seguinte ao més de emissao/inicio de rentabilidade; ou “Més 0” é igual ao segundo més anterior
ao més de emissdo/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal ocorre no
proprio més de emisséol/inicio de rentabilidade.

Nlmn: Nimero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizacdo anual.

d(c/u)ppro-rata: NUmero de dias corridos ou Uteis entre a data de emisséo/inicio de rentabilidade e
a data de aniversario mensal imediatamente posterior.

d(c/u)tpro-rata: NUmero de dias corridos ou Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior
a data de emissdaol/inicio de rentabilidade e a data de aniverséario imediatamente posterior a data

de emissao/inicio de rentabilidade.
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Observacoes:

d(C/U) ppro—rata
NI ml d(C/u)tprwrata NI

NI " NI

mn

: calculados com 8 (oito) casas decimais sem arred.
ml

d (C / U) p pro-rata
d(c/u)t

2a)

: calculado com 9 (nove) casas decimais sem arred.
pro—rata

3?) Os ativos com atualizagao anual ndo sofrem correcéo na data do primeiro aniversario mensal,
sendo esta data uma referéncia para o célculo da primeira variagdo mensal pro-rata dias Uteis
ou corridos, que sera considerada quando da atualizacdo anual do ativo. Excecao feita quando

o primeiro aniversario mensal do ativo coincide com o aniversario anual.

4%) Apos o primeiro evento de atualizac@o anual, a formula de atualizacao volta a ser definida

NI

como: C =

Regras de casamento de datas para ativos com correcéo anual por indices de Precos

a) Para ativos com correcdo anual com base na data de emisséo
A data de emisséao sera considerada casada com a data de vencimento nos seguintes casos:

e Se o dia de emisséaol/inicio de rentabilidade for igual ao dia de vencimento, as datas estardo
casadas.

e Se o dia de emissao/inicio de rentabilidade for diferente do dia de vencimento e ambas as
datas forem o Gltimo dia do seu respectivo més, as datas estardo casadas.

Caso de excecéo:

e Se a data de vencimento for o Ultimo dia do més e o dia de vencimento for menor que o dia
da data de emissao/inicio de rentabilidade, as datas serdo consideradas casadas conforme
segue:

Dia da data de emisséol/inicio de rentabilidade | Dia da data de
Dia 29 de todos os meses e 30 dos meses de 31 | 28/02 de ano no bhissexto

Dia 30 dos meses de 31 dias 29/02
Observacdo: A regra de casamento de datas, neste caso, é aplicavel apenas para verificar o

Gltimo periodo anual que sera corrigido se possuir 12 meses completos.

b) Para ativos com corre¢do anual com base na data de vencimento
A data de emissaol/inicio de rentabilidade sera considerada casada com a data de vencimento

nos seguintes casos:

e Se o dia de emisséaol/inicio de rentabilidade for igual ao dia de vencimento, as datas estardo
casadas;

e Se o dia de emissédo/inicio de rentabilidade for diferente do dia de vencimento e ambas as
datas forem o Gltimo dia do seu respectivo més, as datas estardo casadas.

Caso de excecéo:

e Se a data de emissdo/inicio de rentabilidade for o Gltimo dia do més e o dia de
emissdol/inicio de rentabilidade for menor que o dia da data de vencimento, as datas serao
consideradas casadas conforme segue:
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Dia da data de emisséao/inicio de rentabilidade |Dia da data de vencimento

28/02 de ano nao bissexto Dia 29 de todos os meses e 30 dos meses de 31 dias

29/02 Dia 30 dos meses de 31 dias

Observacéo: A regra de casamento de datas, neste caso, é aplicavel para verificar se havera
pro-rata dias Uteis ou corridos da primeira variagdo mensal do indice, 0 que ocorrera caso as

datas estejam descasadas entre a emissao/inicio de rentabilidade e a primeira atualizagéo anual.

2.6 Correcao Defasada

Condicdes:

O IGP-M é um indexador cujo numero indice (e sua variacéo) é divulgado no préprio més a que
se refere, estando disponivel para corrigir valores (nominais) a partir do dia primeiro do més

seguinte em diante (divulgag&o antecipada).

J& os demais indices acatados (IGP-DI, IGP-OG, INPC e IPCA) sdo divulgados (e suas

variacdes) na primeira quinzena do més seguinte ao que se referem (divulgagéo postecipada).

Para estes indices, a divulgacdo do nimero indice do més imediatamente anterior as datas de
referéncia para atualizagdo, pode ocorrer até o dia 14 do més de atualizagdo. Com razoavel

seguranca, estao disponiveis para corrigir valores (nominais) a partir do dia 15 do més em diante.

Por consequéncia, quando os ativos previrem correcao pelos indices de precos IGP-DI, IGP-OG,
INPC ou IPCA e tiverem data de atualizacéo e/ou pagamento periddico de eventos anterior ao
dia 15 do més, sua correcao serd efetuada utilizando-se, como base, o nimero indice do
segundo més anterior ao més de emisséao/inicio de rentabilidade, de incorporagéo de juros ou de
amortizagdo, se houver. Caso a data de atualizagdo e/ou pagamento periédico de eventos for
posterior ao dia 15 do més, sua correcdo serd efetuada utilizando-se, como base, o Gltimo

numero indice disponivel (més anterior).

Sugere-se sempre verificar o critério utilizado nas caracteristicas do instrumento financeiro. Para
os registros mais antigos, o campo “Tipo de Correcdo” pode contar com o preenchimento “Ultimo
indice disponivel”’. Caso o campo esteja preenchido desta maneira, independentemente da data
de aniversario, o sistema atualizara o instrumento (corrigido a indices acatados) de acordo com
a seguinte regra: no dia do aniversario do papel, o indice utilizado sera o ultimo indice conhecido
(podendo ser o do més anterior se ja tiver sido divulgado, ou, caso contrario, o do segundo més
anterior), confrontando-o sempre com o indice do més imediatamente anterior da emissao do

instrumento ou da sua Ultima atualizagéo.

Férmulas de atualizacdo para correcao defasada
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Calculado pela férmula VNA =VNB x CDE,:ASADO , onde:

VNA e VNB: Variaveis anteriormente definidas, para atualizagcdo mensal ou anual.
Coerasano: Fator da variagdo acumulada do indice de Precos utilizado (IGP-M, IGP-DI, INPC ou
IPCA), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred, apurado pela seguinte férmula:

a) Sem pro-rata da primeira variacdo mensal do indice:
Para ativos com atualizacdo mensal, com correcéo anual com base na data de emissédo ou inicio

de rentabilidade ou com correcdo anual com base no vencimento, que tenham a data de emisséo

NI,

— |, onde:
NI0

ou inicio de rentabilidade casada com o vencimento: CDEFASADO =

NIn: Numero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de atualizagao.

Nlo: Se atualizagdo mensal, Namero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de
emissdol/inicio de rentabilidade, de incorporacéo de juros ou da Ultima amortizac¢éo, se houver.
Se atualizacdo anual, Numero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de
emisséol/inicio de rentabilidade ou da Ultima atualizag@o anual.

b) Com pro-rata da primeira variacdo mensal do indice:
Para ativos com atualizagdo mensal ou atualiza¢@o anual com base no vencimento, que tenham

a data de emissaol/inicio de rentabilidade descasada com a data de vencimento:

d(c/u) Ppro-rata

NI mi d(C/u)tpro—rata NI mn
Cberasano = x , onde:

NI, NI,

NIm1: Nimero indice referente ao “més 1”. “Més 1” é igual ao més imediatamente anterior ao més
de emissdol/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més
seguinte ao més de emissao/inicio de rentabilidade; ou “Més 1” é igual ao segundo més
imediatamente anterior ao més de emissédo/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversério
mensal do ativo ocorre no proprio més de emissaol/inicio de rentabilidade.

Nlmo: Numero indice referente ao “més 0”. “Més 0” é igual ao segundo més imediatamente
anterior ao més de emissao/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal do ativo
ocorre no més seguinte ao més de emissao/inicio de rentabilidade; ou “Més 0” é igual ao terceiro
més anterior ao més de emissaol/inicio de rentabilidade quando o primeiro aniversario mensal
ocorre no préprio més de emissao/inicio de rentabilidade.

Nlmn: Se atualizagdo mensal, Nimero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de
atualizacdo, pagamento ou vencimento. Se atualizacdo anual, Nimero indice do segundo més
imediatamente anterior ao més de atualizagcdo anual.

d(c/u)ppro-rata € d(C/U)tpro-rata: Varidveis anteriormente definidas.
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Observacoes:

12) Os ativos com atualizacdo anual ndo sofrem correcdo na data do primeiro aniversario mensal,
sendo esta data uma referéncia para o célculo da primeira variacdo mensal pro-rata dias Uteis
ou corridos, que sera considerada quando da atualizacdo anual do ativo. Excecao feita quando
0 primeiro aniversario mensal coincide com o aniversario anual.

22) Para os ativos com atualizacdo anual, apés o primeiro evento de atualizacéo anual, e para

os ativos com atualizagdo mensal, apds o evento de incorporagdo de juros ou amortizacao, se

NI,

houver, a férmula de atualizacdo volta a ser definida como: C = - onde:

NI,

NIn: Nimero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizag&o;

Nlo: Se atualizagdo mensal, Namero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de
incorporacéo de juros ou da Gltima amortizac&o, se houver. Se atualizag&o anual, Namero indice
do segundo més imediatamente anterior ao més da Ultima atualizacdo anual.

2.7 Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela formula VR, =VNAxQ ‘ onde:

VRvr: Valor Financeiro de Resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arred.

Q: Quantidade de ativos em posicao de custodia do participante.
3 Juros

3.1 Juros Fixos ou Spread (Pré-fixados, Pds-fixados ou Flutuantes)

Refere-se a taxa de juros fixos que pode representar um rendimento prefixado ou a parcela de
juro fixo de um ativo pés-fixado; ou ao spread, que é a parcela de juro fixo acrescida ao
rendimento de um ativo referenciado em taxa flutuante. A taxa é informada com 4 (quatro) casas

decimais.
3.2 Periodicidade de Apuracgéo

Diaria, por dias Uteis ou corridos. Quando juro fixo em ativo corrigido mensalmente por indice de

precos a periodicidade de apuracao serd mensal, na data de aniversario.
3.3 Casamento de Datas

Para apuracao dos juros nao é exigido o casamento das datas de emisséao/inicio de rentabilidade
e vencimento, para ativos de renda final, ou da data “a partir’ e “vencimento” ou “a partir’ e

“emissaol/inicio de rentabilidade”, para ativos com previsdo de pagamento periédico de juros.
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Seguem as regras e condicdes para agendamento de eventos por tipo de indexador e definicao
do que sado datas casadas, ou descasadas, gerando apropriacao pro-rata dia de juros em més

padrdo ou do periodo de juros descasado do vencimento:
3.3.1 Ativos indexados por indices de Precos com atualiza¢do mensal

Para estes tipos de remuneracdo as datas de eventos sdo determinadas pelas regras do

indexador: ocorrem nas datas de aniversario mensal, para os corrigidos por indices de Precos.

A determinacdo das datas de aniversario mensal atende as regras de casamento de datas

descritas no Item “Ativos pés-fixados - Atualizacéo do Valor Nominal”, os indice de Precos.
3.3.2 Ativos de renda final

Caso data de emissaol/inicio de rentabilidade seja descasada de data de vencimento, 0s juros
com critério de céalculo em més padrdo serdo apropriados pro-rata dias Uteis ou corridos entre a
data de emisséol/inicio de rentabilidade e a data de emissdo/inicio de rentabilidade e a data do
primeiro aniversario mensal, para os corrigidos por indice de Precos com atualiza¢ido mensal.

N&o é admitida incorporacgéo de juros para ativos de renda final.
3.3.3  Ativos com pagamento periédico de juros em periodos uniformes

A periodicidade de pagamento de juros para os indexadores acima deve ser expressa em namero
de meses.

A data de incorporagao de juros, se houver, e a data “a partir” da qual tém inicio os pagamentos
de evento, devem ser coincidentes com as datas de aniversario mensal, para indices de precos
com correcdo mensal, ambas definidas pela data de vencimento.

Caso a data de emissao/inicio de rentabilidade seja descasada da data “a partir”, os juros com
critério de calculo em més padrao serdo apropriados pro-rata dias Uteis ou corridos entre a data
de emissaol/inicio de rentabilidade e a primeira data do primeiro aniversario mensal, para os
corrigidos por indice de Precos.

Caso o periodo entre a data “a partir’ e a data de vencimento, ndo seja multiplo da periodicidade
de pagamento de juros, 0 juro sera pago no vencimento, pro-rata entre a data do ultimo evento
e a data de vencimento, sobre o periodo entre o Gltimo evento e a data apds o vencimento

correspondente ao proximo evento da periodicidade.

3.3.4 Ativos com pagamento periédico de juros em periodos nédo uniformes -

“Pagamento periddico variavel”

As datas escolhidas para incorporacéo inicial ou pagamento de juros devem ser coincidentes
com as datas de aniversario mensal, para ativos corrigidos por indices de Precos, com
atualizacdo mensal. Podem variar os intervalos, em nimero de meses, entre pagamentos.

Caso a data de emisséao/inicio de rentabilidade seja descasada da data do primeiro pagamento

de eventos, 0s juros com critério de calculo em més padréo, serdo apropriados pro-rata dias Uteis
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ou corridos entre a data de emissaol/inicio de rentabilidade e a primeira de data do primeiro

aniversario mensal, para os corrigidos por indice de Precos com atualiza¢do mensal.

3.4 Ativos com os demais tipos de remuneracéo: pré-fixados, flutuantes
com utilizac&o de spread, ativos corrigidos por indices de preco com

atualizacado anual.

Para os ativos com estes tipos de remuneracdo o indexador, quando houver, ndo determina as
datas para pagamento de eventos.

Acatam periodicidade de eventos em nimero de dias Uteis ou corridos ou em nimero de meses
e todos os critérios de calculo de juros: por dias Uteis ou corridos ou por nimero de meses x 30

ou x 21 (més padrao).
3.4.1 Ativos de renda final

Caso data de emissaol/inicio de rentabilidade seja descasada da data de vencimento, os juros
com critério de céalculo em més padréo serdo apropriados pro-rata dias Uteis ou corridos entre a

data de emissaol/inicio de rentabilidade e o primeiro aniversario mensal, definido como o dia da

data de vencimento em cada més.
Para o casamento de datas em ativos de renda final é exigido que as datas de emissaol/inicio de
rentabilidade e vencimento sejam idénticas, sendo flexibilizado o casamento de datas apenas

para data inexistente em determinado més.

3.4.2 Ativos com pagamento periédico de juros em periodos uniformes

Caso data de emissaol/inicio de rentabilidade seja descasada da data “a partir’, os juros com
critério de célculo em més padrao serdo apropriados pro-rata dias Uteis ou corridos, entre a data
de emissaol/inicio de rentabilidade e o primeiro aniversario mensal, entendido como o dia da

data “a partir” da qual serdo pagos os eventos, em cada més.

Admitem uma incorporagao de juros antes de iniciados os pagamentos periddicos de juros. Caso
o critério de calculo de juros seja por “més padrao”, a data de incorporacao deve ser casada com
a data “a partir” da qual serdo pagos os evento de juros.

Caso o periodo entre a data “a partir’ e a data de vencimento ndo sejam multiplos da
periodicidade de pagamento de juros, 0 juro serd pago no vencimento pro-rata entre a data do
Ultimo evento e a data de vencimento, sobre o periodo entre o Ultimo evento e a data apos o
vencimento correspondente ao préximo evento da periodicidade.

Segue tabela com regras e opcdes para casamento de datas para ativos com previsdo de

pagamento periédico de juros com critério de calculo em més padrdo, para os tipos de
remuneracdes listadas no item 1.2.2 acima, quando a data de referéncia é dia 28, 29, 30 ou 31.
Na tabela a referéncia inicial é a data de “a partir’, para ativos com previsdao de pagamento

periédico. Dependendo desta data, existe a possibilidade de escolha do dia para pagamento de
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eventos, 0 que determinara os aniversarios mensais do ativo e seu casamento/descasamento

com as datas de emisséol/inicio de rentabilidade e vencimento, para efeito dos calculos pro-rata

de juros.

Regras para escolha do dia de atualizacéo, geracdo de eventos e de casamento de datas

para vencimento nos dias 28, 29, 30 e 31

Emissdaol/inicio de rentabilidade casada

Combo de . L .

Data “a partir’ da qual escolha: Dias de Datas de | COM 1°aniversario mensal (calculo sem
s&0 pagos juros em  [possiveis dias | atualizacdo | aniversario pro-rata inicial) ou Venm(r)‘nento casado
periodos uniformes | 4o hagamento | ©scolhido mensal com ultimo evento em n° de meses da

o v periodicidade (calculo sem pro-rata final)
28 28 28
29 29 ou 28/2 |29 ou 28/2
28, 29, 30,
28/2 UDM 30 ou 28/2
30 oy gg 5 | 30,2812 0u 2972
UDM UDM UDM
29 29 ou 28/2 |29 ou 28/2
29/2 29,30, UDM |30 3000 2812 |30, 2812 ou 2912
UDM UDM UDM
30 ou 28/2
30 30, 28/2 ou 29/2
30/4,6,90u 11 30, UDM ou 29/2
UDM UDM UDM
31/1,3,5,7,8,10ou |UDM
12 (mandatorio) UDM UDM UDM
. 28
28/2 em ano bissexto (mandatorio) 28 28 28
28 de qualquer més, o8
com excecao de (mandatorio) 28 28 28
fevereiro
29 de qualquer més, 29
com excecao de (mandatério) 29 29 ou 28/2 |29 ou 28/2
fevereiro
30/1,3,5,7,8,100u |30 30 ou 28/2
12 (mandatdrio) 30 ou 29/2 30, 28/2 ou 29/2

UDM = Ultimo Dia do Més.

3.4.3  Ativos com pagamento periddico de juros em periodos nao uniformes -

“Pagamento periédico variavel”

Caso o critério de calculo de juros seja definido em més padrao (x 30 ou x 21) as datas escolhidas

para incorporacdo inicial ou pagamento de juros devem ser coincidentes com as datas de

aniversario mensal definido como o dia da data do primeiro pagamento de eventos em cada

més.
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Caso a data de vencimento ndo seja coincidente com um aniversario mensal e o critério de
célculo de juros seja definido em més padréo, o juro do Ultimo periodo sera pago pro-rata na data
de vencimento, e o nimero de meses do Ultimo periodo sera definido pelo numero de meses
existente entre a data do Ultimo pagamento e o aniversario mensal do ativo imediatamente
posterior ao vencimento.

Caso data de emisséol/inicio de rentabilidade seja descasada da data do primeiro pagamento de
eventos, os juros com critério de calculo em més padrédo serdo apropriados pro-rata dias Uteis
ou corridos, entre a data de emissao/inicio de rentabilidade e o primeiro aniversario mensal.
Para os ativos com “Pagamento peridédico variavel” as datas serdo consideradas casadas se
forem idénticas a data do primeiro pagamento periédico, sendo flexibilizado o casamento de
datas apenas para data inexistente em determinado més. Por exemplo: ativo em que a primeira
data de eventos seja 30/04 acatara evento/emisséol/inicio de rentabilidade em 28/2 como casada,
porém ndo acatard como casada data de evento ou emissdo/inicio de rentabilidade em 31/03 —

para este més a data casada sera 30/03.

3.5 Valor Unitéario de Juros

Calculado pela formula J =VNA x (Fator de Juros —l)‘, onde:

J: Valor unitério dos juros acumulados no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
VNA: Valor Nominal atualizado, se for o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
Fator de Juros: Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, ou (Fator de juro Flutuante x Fator de Spread) também calculado com 9 (nove)

casas decimais com arredondamento — ver no ltem “Juros Flutuantes”.
3.5.1 Fator de Juros (ou de Spread) de acordo com o critério de calculo

As férmulas e expressdes que serdo apresentadas a seguir sdo aplicaveis tanto para ativos com
eventos periddicos de juros como para ativos de Renda Final (pagamento de principal e juros no
vencimento). E definida como “Incorporagao Inicial” a incorporagéo de juros que antecede ao

primeiro evento periddico de juros agendado para o ativo.

3.5.2 “252 — ndmero de dias Uteis entre a data de inicio ou do Ultimo pagamento e o

proximo”

dup
dut gyt
i 252
Calculado pela formula Fatorde Juros (ou Spread) = 100 +1 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais.
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dut: Para ativo de renda final, nimero de dias Uteis entre a data de emissao/inicio de
rentabilidade e a data de vencimento. Para ativo com pagamento periddico de juros, nimero de
dias Uteis entre a data de emissaol/inicio de rentabilidade e a, data de incorporacado de juros, se
houver, ou o primeiro evento de juros, caso ndo haja incorporacdo; ou entre a data de
incorporacdo inicial, se houver, e o primeiro evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e
0 proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data ap6s o vencimento
correspondente ao proximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre as datas “a partir’ e
“vencimento” nao seja multiplo da periodicidade.

dup: Para ativo de renda final, nimero de dias Uteis entre a data de emissaol/inicio de
rentabilidade e a data de atualizacdo ou vencimento. Para ativo com pagamento periddico de
juros, nimero de dias Uteis entre a data de emissao/inicio de rentabilidade e a data de
atualizacao, incorporacéo inicial, se houver, ou primeiro evento; ou entre a data de incorporagéo
inicial, se houver, e a data de atualizacdo, ou primeiro evento; ou entre o Ultimo evento de juros

e a data de atualizacdo, préximo evento ou data de vencimento.

3.5.3 “252 — NUmero de meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o

proximo x 21”
Para ativos de emissao casada

Ativos em que a data de emissao/inicio de rentabilidade é casada com a data de aniversério

dup
N°Mesesx21 | gyt
i 252
mensal. Calculado pela férmula Fatorde Juros (ou Spread) = —100+1 ,

onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais.

N° Meses: Para ativo de renda final, nUmero de meses inteiro entre a data de emissao/inicio de
rentabilidade e a data de vencimento. Para ativo com pagamento periddico de juros, nimero de
meses inteiro entre a data de emissaol/inicio de rentabilidade e a data de incorporacao de juros,
se houver, ou o primeiro evento de juros, caso ndo haja incorporacéo;

ou entre a data da incorporacao inicial, se houver, e o primeiro evento de juros; ou entre o Ultimo
evento de juros e o proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data apds o
vencimento correspondente ao préximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre as datas
“a partir” e “vencimento” ndo seja multiplo da periodicidade.

dut: Para ativo de renda final, nUmero de dias Uteis, existente no nimero de meses total do ativo,
entre emissao/inicio de rentabilidade e vencimento. Para ativo com pagamento periodico de
juros, numero de dias Uteis, existente no nimero de meses informado, entre a data de
emissao/inicio de rentabilidade e a data de incorporagdo, se houver, ou o primeiro evento de
juros; ou entre a data de incorporacao inicial, se houver, e o primeiro evento de juros; ou entre o

Gltimo evento de juros e o proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data
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apos o vencimento correspondente ao préximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre
as datas “a partir’ e “vencimento” ndo seja multiplo da periodicidade.

dup: Para ativo de renda final, nimero de dias Uteis entre a data de emissaol/inicio de
rentabilidade e a data de atualizagdo ou vencimento. Para ativo com pagamento periédico de
juros, nimero de dias Uteis entre a data de emissdo/inicio de rentabilidade e a data de
atualizacdo, incorporagéo inicial, se houver, ou primeiro pagamento; ou entre a data de
incorporacdo inicial, se houver, e a data de atualizagdo, ou primeiro pagamento; ou entre o Gltimo

pagamento de juros e a data de atualizacao, préximo pagamento ou data de vencimento.
Para ativos de emissdo descasada

Ativos em que a data de emissaol/inicio de rentabilidade n&o coincide com a data de aniversario

mensal.

b.1) Formula valida até o evento de incorporacéo, se houver, ou primeiro pagamento de

juros, caso ndo haja previsdo de incorporacdo; ou para ativos de renda final:

dup pro-rata dﬂ
21 | qut n°mesesx21 | qut

i 252 pro-ret i 252
Fatorde Juros (ou Spread) =4|| — +1 —+1 ,
100 100

onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais.
duppro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de emissao/inicio de rentabilidade e a data de
atualizacao ou aniversario mensal imediatamente posterior.

dutpro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de aniversario mensal imediatamente anterior a data
de emissaol/inicio de rentabilidade e a data de aniversario mensal imediatamente posterior a data
de emisséo/inicio de rentabilidade.

N° Meses: Para ativo de renda final, nimero de meses inteiro entre a data de aniversario
imediatamente posterior a data de emissaol/inicio de rentabilidade e a data de vencimento. Para
ativo com pagamento periodico de juros, nimero de meses inteiro entre a data de aniversario
imediatamente posterior a data de emisséo/inicio de rentabilidade e a data de incorporacao
inicial, se houver, ou a data do primeiro evento de juros.

dup: Para ativo de renda final, numero de dias Uteis entre o primeiro aniversario mensal
imediatamente posterior & data de emisséol/inicio de rentabilidade e a data de atualizag&o ou
vencimento. Para ativo com pagamento periddico de juros, nimero de dias Uteis entre o primeiro
aniversario mensal imediatamente posterior a data de emissaol/inicio de rentabilidade e a data
de atualizacéo, de incorporacao inicial, se houver, ou do primeiro evento de pagamento de juros
caso nao haja incorporacao.

dut: Para ativo de renda final, nimero de dias (teis entre o primeiro aniversario mensal

imediatamente posterior a data de emissao/inicio de rentabilidade e a data de vencimento. Para
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ativo com pagamento periédico de juros, nimero de dias Uteis entre o primeiro aniversario
mensal imediatamente posterior a data de emissdo/inicio de rentabilidade e a data de
incorporacdo inicial, se houver, ou data do primeiro evento posterior ao primeiro aniversario
mensal, caso ndo haja incorporacao.

Observacdo: Até o primeiro aniversario mensal do ativo que tenha datas descasadas a
formula do fator de juros ou spread se compde apenas da primeira expressao:

dup pro-rata
21 | dut

Fator de Juros (ou Spread) = L)
100

b.2) Férmula valida ap6s o evento de incorporacéo, se houver, ou primeiro pagamento
de juros, caso nédo haja previsdo de incorporagao:
ApOs o primeiro evento de incorporagdo ou de pagamento de juros, a formula do fator de juros
volta a conter apenas uma expressao:
dup
N°Mesesx21 | qut
252

Fator de Juros (ou Spread) = [1%.0 +lj , onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais.

N° Meses: Numero de meses inteiro, assim definido: entre a data de incorporagao, se houver, e
a data do primeiro evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a proxima data de evento
de juros que componha o “N° de Meses” da periodicidade, informado no registro do ativo, seja
esta data o vencimento, ou posterior a este.

dup: Numero de dias Uteis entre a data de incorporagdo, se houver, e a data de atualizacdo ou
do primeiro evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data de atualizacdo, ou do
proximo evento de juros.

dut: Numero de dias Uteis entre a data da incorporacao inicial, se houver, e a data do primeiro
evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a préxima data que componha a

“periodicidade” informado no registro do ativo, seja esta data o vencimento ou posterior a este.

3.5.4 “360 — Numero de dias corridos entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o
préoximo” ou “365 — NUmero de dias corridos entre a data de inicio ou Ultimo

pagamento e o préximo”

dep
det det

i 3600365
Calculado pela formula Fatorde Juros (ou Spread) = (m + 1) , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas

decimais.
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dct: Para ativo de renda final, numero de dias corridos entre a data de emissao/inicio de
rentabilidade e a data de vencimento. Para ativo com pagamento periddico de juros, nimero de
dias corridos entre a data de emissao/inicio de rentabilidade e a, data de incorporacao de juros,
se houver, ou o primeiro evento de juros, caso ndo haja incorporacdo; ou entre a data de
incorporagdo inicial, se houver, e o primeiro evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e
0 proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data ap6és o vencimento
correspondente ao proximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre as datas “a partir” e
“vencimento” nao seja multiplo da periodicidade.

dcp: Para ativo de renda final, nimero de dias corridos entre a data de emissao/inicio de
rentabilidade e a data de atualizacdo ou vencimento. Para ativo com pagamento periddico de
juros, nimero de dias corridos entre a data de emissao/inicio de rentabilidade e a data de
atualizacao, incorporacéo inicial, se houver, ou primeiro evento; ou entre a data de incorporagéo
inicial, se houver, e a data de atualizacdo, ou primeiro evento; ou entre o ultimo evento de juros

e a data de atualizacdo, préximo evento ou data de vencimento.

3.5.5 “360 — Numero de meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o
préximo x 30” ou “365 — NUmero de meses entre a data de inicio ou Gltimo

pagamento e o préoximo x 30”
Para ativos de emissao casada

Ativos em que a data de emisséo/inicio de rentabilidade é casada com a data de aniversério
mensal. Calculado pela formula

dep
n°mesesx30 | gor

i 360 0u 365
Fatorde Juros (ou Spread) = (m + 1) , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais.
N° Meses: Para ativo de renda final, nUmero de meses inteiro entre a data de emissao/inicio de
rentabilidade e a data de vencimento. Para ativo com pagamento periddico de juros, nimero de
meses inteiro entre a data de emissao/inicio de rentabilidade e a data de incorporacéo inicial, se
houver, ou primeiro evento de juros, caso ndo haja incorporac¢ao; ou entre a data da incorporacdo
inicial, se houver, e o primeiro evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e o préximo
evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data apds o vencimento correspondente
ao proéximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre as datas “a partir’ e “vencimento” ndo
seja multiplo da periodicidade.

dct: Para ativo de renda final, nimero de dias corridos existente no nimero de meses total do
ativo, entre emisséao/inicio de rentabilidade e vencimento. Para ativo com pagamento periodico
de juros, numero de dias corridos, existente no nimero de meses informado, entre a data de
emissaol/inicio de rentabilidade e a data de incorporacéo inicial, se houver, ou do primeiro evento
de juros; ou entre a data de incorporacao inicial, se houver, e o primeiro evento de juros; ou entre

0 ultimo evento de juros e o proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data
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apos o vencimento correspondente ao préximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre
as datas “a partir’” e vencimento nao seja multiplo da periodicidade.

dcp: Para ativo de renda final, nUmero de dias corridos entre a data de emissaol/inicio de
rentabilidade e a data de atualizagdo ou vencimento. Para ativo com pagamento periédico de
juros, namero de dias corridos entre a data de emissaol/inicio de rentabilidade e a data de
atualizacéo, incorporagdo inicial, se houver, ou primeiro evento de juros; ou entre a ou data de
incorporacdo inicial, se houver, e a data de atualizacdo, ou primeiro evento de juros; ou entre o

Gltimo evento de juros e a data de atualizacdo, proximo evento ou data de vencimento.
Para ativos de emissdo descasada

Ativos em que a data de emissaol/inicio de rentabilidade ndo coincide com a data de aniversario

mensal.

b.1) Formula valida até o evento de incorporacéo, se houver, ou primeiro pagamento de

juros, caso ndo haja previsdo de incorporacdo; ou para ativos de renda final:

dep pro-rata dcp
n°mesesx30 | got
i 360 ou 365

—+
100

i m tprwrata
Fatorde Juros (ou Spread) = (m + 1} X (

onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais.
dcpprorata: NUmero de dias corridos entre a data de emissdo/inicio de rentabilidade e a data de
atualizacdo ou aniversario mensal imediatamente posterior.

dctpro-rata: NUmero de dias corridos entre a data de aniversario mensal imediatamente anterior a
data de emissaol/inicio de rentabilidade e a data de aniversario mensal imediatamente posterior
a data de emisséao/inicio de rentabilidade.

N° Meses: Para ativo de renda final, nUmero de meses inteiro entre a data de aniversario
imediatamente posterior & data de emissao/inicio de rentabilidade e a data de vencimento. Para
ativo com pagamento periddico de juros, nimero de meses inteiro entre a data de aniversério
imediatamente posterior a data de emissdo/inicio de rentabilidade e a data de incorporacao
inicial, se houver, ou a data do primeiro evento de juros.

dcp: Para ativo de renda final, nUmero de dias corridos entre o primeiro aniversario mensal
imediatamente posterior & data de emissédo/inicio de rentabilidade e a data de atualizagdo ou
vencimento. Para ativo com pagamento periddico de juros, niumero de dias corridos entre o
primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data de emissao/inicio de rentabilidade e
a data de atualizacao, de incorporacao inicial, se houver, ou do primeiro evento de pagamento
de juros caso néo haja incorporagéo.

dct: Para ativo de renda final, nimero de dias corridos entre o primeiro aniversario mensal
imediatamente posterior & data de emissao/inicio de rentabilidade e a data de vencimento. Para

ativo com pagamento periédico de juros, nimero de dias corridos entre 0 primeiro aniversario
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mensal imediatamente posterior a data de emissdo/inicio de rentabilidade e a data de
incorporacdo inicial, se houver, ou data do primeiro evento posterior ao primeiro aniversario
mensal, caso ndo haja incorporacao.

Observacdo: Até o primeiro aniversario mensal do ativo que tenha datas descasadas a
formula do fator de juros ou spread se compde apenas da primeira expressao:

dcp pro-rata

. L det pro-rata
i jseo ou 365

Fator de Juros (ou Spread) = (— +1
100

b.2) Férmula valida ap6s o evento de incorporacédo, se houver, ou primeiro pagamento
de juros, caso ndo haja previsao de incorporacao:

Ap6s o primeiro evento de juros, seja de incorporagdo ou de pagamento periddico, a formula do
fator de juros volta a conter apenas uma expressao:

decp
N°mesesx30 | et

i 360 ou 365
Fator de Juros (ou Spread) = [m +1j , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais.
N° Meses: NUmero de meses inteiro entre a data de incorporacao, se houver, e a data do primeiro
evento de juros; ou entre a data do Ultimo evento de juros e o préximo; ou entre o Ultimo evento
de juros e a proxima data de evento de juros que componha a periodicidade, informada no
registro do ativo, seja esta data o vencimento, ou posterior a este.

dcp: Numero de dias corridos entre a data de incorporacéo, se houver, e a data de atualizagao
ou do primeiro evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data de atualizacéo, do
proximo evento de juros ou do vencimento.

dct: Namero de dias corridos entre a data da incorporacgéo inicial, se houver, e a data do primeiro
evento de juros; ou entre a data do Ultimo evento de juros e o préximo; ou entre o Ultimo evento
de juros e a proxima data que componha a “periodicidade” informada no registro do ativo, seja

esta data o vencimento ou posterior a este.
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3.6 Critérios de Precisao

Formulas

Precisodes

)

99
|

é informada com 4
decimais e a expressao é
considerada com 6 casas
decimais.

i 252 i 3600u365
—+1 ou||—+1
100 100

21 30 n°demesesx21
ou ou ou
252 3650u360 252 9 (nove) casas decimais,
n°demesesx30 sem arredondamento
3650u360
21 30

9 (nove) casas decimais,
com arredondamento

duppro—rata ou dcppro—rata ou dUp ou de

9 (nove) casas decimais,

i 252 pro-ret i 252
—+1 X9/ | —+1
[100 j (100 ]

dUtpro—rata dCtpro—rata dut dct sem arredondamento
dupprofrata dcppro—rata

. —_— dUtprofrata . L dCtprofrata . .

i 1 252 i 1 3650u360 9 (nove) casas decimais,
PP ou || ——+ com arredondamento
100 100

B n°demesesx21 n°demesesx30 |
1 252 ou L q| 30%0use0 9 (nove) casas decimais,
100 100 com arredondamento
dup _ _dcp
n°demesesx21 | gyt n°demesesx30 | qct
i 1 252 i 1 3650u360 9 (nove) casas decimais,
—+ ou||l—+
100 100 com arredondamento
dupprofrala dup
21 | dut n°demesesx21 | gyt

9 (nove) casas decimais,
com arredondamento

dcpprofrala dﬂ

L dCtpro—rata w dct
i 3650u360 i 3650u360
—+1 x| L +1
100 100

9 (nove) casas decimais,
com arredondamento

3.7 Valor Financeiro dos Juros

Calculado pela formula Jye =J x Q| onde:

Jvr: Valor financeiro dos juros calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

J: Valor unitério de juros apurado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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Q: Quantidade do ativo em custédia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.

4 Juros Flutuantes

4.1 Parametro de Flutuacé&o: DI Over

4.1.1 Periodicidade de Apuracao

Diaria, por dias Uteis.

4.1.2 Valor Unitario de Juros

Calculado pela formula J = [(Fator DI x Fator de Spread )—1]><VNB ‘, onde:

J: Valor unitério de juros, acrescido de "Spread", se houver acumulado no periodo, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI (para os CRAs — Certificados de Recebiveis do Agronegdcio): Produtério das taxas DI
Over, com uso de percentual aplicado, da data obtida a partir do deslocamento indicado no
campo “Data de Deslocamento” sobre a data de emissaol/inicio de rentabilidade, incorporagao
ou ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data obtida a partir do deslocamento indicado
no campo “Data de Deslocamento” sobre a data de atualizagdo, pagamento ou vencimento,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

Fator DI (para os demais instrumentos do agronegécio): Produtério das taxas DI Over, com uso
de percentual aplicado, da data de emissdo/inicio de rentabilidade, incorporagdo ou ultimo
pagamento, se houver, inclusive, até a data de atualizacdo, pagamento ou vencimento,

exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais com arredondamento.

n

Conforme férmula: Fator DI = H(1+TD| K X%) , onde:

k=1

n: Numero de taxas DI Over utilizadas.
p: Percentual aplicado sobre a taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDIk: Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas

DI 252
decimais, apurada conforme féormula: TDI, = (105 +1] —1|, onde:

Dlk: Taxa DI Over divulgada pela CETIP, com 2 (duas) casas decimais.

Fator de Spread: Fator de "Spread", calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais,
conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

VNB: Valor Nominal de emissao, ou da data da ultima amortizagdo ou incorporacdo, se houver

calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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1+TDI, x %} . calculado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim

como cada produtério.

Fator DI x Fator de Spread |: calculado com 9 (nove) casas decimais com arredondamento.

4.2 Parametro de Flutuacéo: Taxa SELIC

4.2.1 Periodicidade de Apuragao
Diaria, por dias Uteis.
4.2.2  Valor Unitario de Juros

Calculado pela formula J = [(Fator SELIC x Fator de Spread )—1]><VNB ‘, onde:

J: Valor unitario de juros, acrescido de "Spread", se houver acumulado no periodo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Selic: Produtério das taxas Selic, com uso de percentual aplicado, da data de
emissao/inicio de rentabilidade, incorpora¢édo ou Ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a
data de atualizag&o, pagamento ou vencimento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais

n

com arredondamento. Férmula: Fator Selic = H(l + TSelic, x EpOJ
k-1

, onde:

n: Numero de taxas Selic utilizadas.
p: Percentual aplicado sobre a taxa Selic, informado com 2 (duas) casas decimais;

TSelick: Taxa Selic, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas

L : Selic, 252
decimais, apurada conforme formula: TSelic, = 100 +1 —1|, onde:

Selick: Taxa Selic divulgada pelo BACEN, utilizada com duas casas decimais.

Fator de Spread: Fator de "Spread"”, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais,
conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

VNB: Valor Nominal de emissao, ou da data da ultima amortizacdo ou incorporacgao, se houver

calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

1+ TSelic, x % : calculado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim

como cada produtério.

Fator Selic x Fator de Spread|: calculado com 9 (nove) casas decimais com arred.
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4.3 Valor Financeiro dos Juros

Calculado pela formula Jyz =J x Q| onde:

Jvr: Valor financeiro dos juros calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

J: Valor unitario de juros apurado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Q: Quantidade do ativo em custédia do participante, sendo Q um nimero inteiro.

Anexo |

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, ndo sera gerada a liquidacéo dos

eventos programados caso haja auséncia de cotacao em D-1.

Amortizagcoes

Existem duas formas distintas de aplicagéo dos percentuais de amortizagao:

a) ou incidem sobre o Valor Nominal de emissé@o ou apos incorpora¢éo inicial, e a parcela a
ser amortizada é corrigida até a data de pagamento, quando cabivel;

b) ou incidem sobre o Valor Nominal Remanescente, atualizado quando cabivel.

Também quanto a periodicidade existem duas formas de registro acatadas:

a) periodicidade uniforme - pode ser definida em nimero de dias (Uteis ou corridos) ou de
meses.
b) Periodicidade variavel — as datas de amortizacdo sé@o informadas em tela propria.

Seguem os tipos de amortizacdo de acordo com a incidéncia dos percentuais de amortizacéo, e

com a uniformidade/variabilidade de taxas e/ou periodos:

Base de

Taxa

Tipos Incidéncia (Ta) Periodo Definicao
VNA . . Amortizacdo sobre o valor remanescente atualizado
VNA Variavel | Uniforme . . .
VAR/UNIF com percentual variavel, em periodos uniformes.
VNA . - Amortizacdo sobre o valor remanescente atualizado
VNA Variavel | Variavel . . L
VAR/VAR com percentual variavel, em periodos variaveis.
Amortizagdo sobre o valor nominal de emisséo ou apds
VNE . . . ~ - .
VNE Fixa | Uniforme |incorporagdo com percentual fixo, em periodos
FIX/UNIF .
uniformes.
Amortizacéo sobre o valor nominal de emissé@o ou apds
VNE . . . ~ ., .
VNE Variavel | Uniforme |incorporacdo com percentual variavel, em periodos
VAR/UNIF .
uniformes.
Amortizacao sobre o valor nominal de emissao ou apés
VNE . . i ~ ., .
VAR/VAR VNE Variavel | Variavel |incorporacdo com percentual variavel, em periodos

variaveis.

As formulas, a seguir, séo definidas de acordo com a incidéncia dos percentuais de amortizacao:
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5 Incidente sobre o VNE ou apds incorporacéao inicial, se houver.

5.1 Valor Unitario da Amortizacao

Ta,
Calculado pela formula AM; =VNE x (Ej x C,|, onde:

AM;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

VNE: Valor nominal de emissé@o ou ap0s incorporacgéo inicial de juros, se houver considerado
com 8 (oito) casas decimais.

Tai: i-ésima taxa de amortizacao informada com 4 (quatro) casas decimais. Para as taxas de
amortizacéo fixas Tai =Ta que é a taxa de amortizacdo Unica calculada pelo sistema pela divisédo
de 100% (cem por cento) pelo niumero de amortiza¢des, apurada com 4 (quatro) casas decimais,
sem arredondamento.

Ci: Fator de atualizacéo da i-ésima parcela de amortiza¢do, quando cabivel, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arred, definido conforme a periodicidade de atualizag&o:

Para ativos com corre¢cdo mensal (indices de precos):
Fator de atualizacdo computado desde a data de emisséo/inicio de rentabilidade ou da data de
incorporacgdo inicial de juros, se houver, até a data de pagamento da i-ésima parcela de

amortizacgéo.

Para ativos com correcédo anual por indice de pregos:
Fator de atualizacdo computado desde da data de emissao/inicio de rentabilidade ou da data de
correcdo anual imediatamente anterior & incorporacgao inicial de juros, se houver, até a data da

Ultima correg&o anual, imediatamente anterior ou coincidente com o evento de amortizagao.

6 Incidente sobre o valor nominal remanescente atualizado

6.1 Valor Unitario da Amortizacao

Ta,
Calculado pela formula AM; =VNAXx (E) , onde:

AM:;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.
VNA: Saldo do valor nominal atualizado considerado com 8 (oito) casas decimais.

Tai: i-ésima taxa de amortizac&o informada com 4 (quatro) casas decimais.
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7 Valor Nominal Remanescente apds cada amortizacao

Calculado pela formula VN =VNA — AM, | onde:

VNR: Valor Remanescente apés a i-ésima amortizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento.

VNA: Valor Nominal Remanescente atualizado, se couber, antes do pagamento da i-ésima
amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
AM;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo, corrigido, se cabivel, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento.

8 Valor Financeiro da Amortizagéao

Calculado pela formula AM x = AM; xQ ‘ onde:

AMvr: Valor Financeiro da amortizacdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem
arredondamento.
AM;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizac¢éo, calculado com 8 (0ito) casas decimais,

sem arredondamento.

Q: Quantidade de ativos em custodia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.

Observacoes:

18) Apos o pagamento da i-ésima parcela de amortizagdo VNR assume o lugar de VNB (Valor
Nominal base) para efeito de atualizacdo, se couber.

2%) Quando ocorrerem 2 (dois) eventos simultaneamente, um de incorporacao de juros e outro
de amortizacao, primeiro sera calculada a incorporacdo para depois ser calculada amortizacgéo.
3?) Para ativos com previsdo de correcéo anual por indices de precos, que tenham previséo de
“Incorporacgao Inicial” e que tenham a amortizagao calculada sobre o VNE, as amortizagoes serao
calculadas pelo Valor do VNE acrescido do valor dos juros incorporados, isto €, Valor Nominal
apos a Incorporacao Inicial, embora a atualizagdo, se couber, seja calculada desde a data de
emissaol/inicio de rentabilidade, ou atualiza¢éo anual anterior a incorporacao de juros.

43) A ultima parcela de amortizacdo, que € coincidente com a data de vencimento, liquidara todo
0 VNR do ativo.

Anexo |

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, ndo sera gerada a liquidacao dos

eventos programados caso haja auséncia de cotacao em D-1.
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Apuracao do valor de eventos para conta de cliente 1 e 2

Para CDCA e CRA:

Para CDCA, o valor financeiro de eventos sera apurado para as contas de cliente 1 e 2 da

seguinte forma:

- O Valor Unitario do evento € multiplicado pela quantidade detida pelos comitentes

identificados e o valor encontrado por comitente detentor é truncado em duas casas decimais.
- O valor financeiro do evento por comitente é somado, obtendo-se o valor financeiro do evento
a ser liquidado para a conta de cliente 1 ou 2.

Exemplo:

Evento de juros

Valor unitario de juros =

8,53478962
. Valor financeiro
Valor financeiro
Valor . para a conta de
. . . por comitente .
. Quantidade financeiro cliente
Detentores | Conta | Quantidade . com 2 casas . .
Comitente evento por . (somatorio do
. decimais sem . .
comitente valor financeiro
arredondamento .
por comitente)
Comitente A1 |8x
->8 8,53478962 68,27
Participante | 12345. Comitente A2 | 12x
A 10-9 20 ->12 8,53478962 102,41 170,68
Comitente B1 |10x
->10 8,53478962 85,34
Comitente B2 ->
4 4 x8,53478962 34,13
Participante | 23456. Comitente B3 ->
B 10-7 15 1 1x8,53478962 8,53 128,00

Para os demais tipos de ativos deste manual:

Para os demais tipos de ativos, o valor financeiro de eventos é apurado para contas de cliente
1 ou 2 pela multiplicag&@o do valor unitario do evento, pela quantidade em custodia nessas
contas, assim como é feita a apuracao para contas proprias.
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